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1. INTRODUCAO

Este documento tem como objetivo apresentar as metodologias e principios utilizadas para a
marcagao a mercado (MtM) dos diversos instrumentos financeiros que compdem a carteira do
Conglomerado Prudencial Honda. Este conglomerado esta formado por: Banco Honda, Honda
Leasing e Administradora de Consércio Honda.

A Marcagao a Mercado (MtM) é um procedimento essencial para a identificacdo dos verdadeiros
valores dos ativos e passivos e possibilita obter o valor ajustado a mercado das carteiras da
Instituicdo.

Os processos e modelos de precificacdo de precos sdo avaliados e aperfeicoados
constantemente com o fim de buscar uma maior transparéncia e adequar-se a realidade do

mercado.

A seguir, apresenta-se a estrutura organizacional do processo de marcacdo a mercado seguida
dos aspectos metodolégicos que envolvem a cada produto que compde a carteira da Instituicdo.

2. PRINCIPIOS

Os principios envolvidos no processo de marcacdo a mercado sdo os seguintes:

Abrangéncia: este documento aplica-se a todos os ativos e passivos presentes no conglomerado
prudencial Honda;

Consisténcia: todos os ativos/passivos estdo sujeitos ao mesmo critério de precificacdo;

Equidade: todos os critérios inerentes a marcagdo a mercado devem ter tratamento equitativo.

3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

O departamento de Riscos e Compliance é responsavel pelo aprecamento de ativos e passivos
da carteira do Conglomerado Prudencial, possui uma estrutura organizacional independente de
Tesouraria e BackOffice e reporta diretamente a Presidéncia.

O departamento de Compliance e Riscos é responsavel pelo processo de MTM para mensuracao
dos calculos de riscos gerenciais e regulatdrios e possui processo independente de outras areas
da instituicao.

A drea de Controle de Risco é independente da area de Tesouraria e do BackOffice, o que implica
completa autonomia no processo decisdrio sobre a forma como os ativos sdo apregados.
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3.1. Provedor de Dados

Os precos de mercado dos ativos e passivos sdo obtidos de fonte externa, por meio do
aprecamento com integracao automatica realizada pelo sistema Mitra da Luz Engenharia. Os
precos sdo atualizados diariamente e a coletados os pregos/taxas publicos divulgados da B3.

Os precos apos a coleta sao integrados na base de dados dentro do sistema de gerenciamento
de riscos e tratados por meio de modelos para o cdlculo de precos de mercado e de curvas.

O Banco Honda prioriza a utilizacdo de informacgdes de precos e indicadores publicos no célculo
de marcacdo a mercado. No caso de que exista impossibilidade de obter essa informacao, o
departamento de Compliance e Riscos recorre a fontes secunddrias de dados.

A coleta de dados é realizada via baixa automatica de arquivos quando estejam disponiveis na
rede web. Posteriormente sdo importados ao sistema de risco de mercado.

3.2. Apuragao e Metodologia

As metodologias aplicadas e identificadas neste documento sdo revisadas periodicamente pelo
Departamento de Compliance e Riscos. O monitoramento da metodologia e critérios sdo feitas
pelo Departamento de Riscos e Compliance permitindo assim a alteragdo tempestiva e inclusdo

de novos produtos.

Nos feriados nacionais os precos dos ativos e os valores de cota dos fundos serdo mantidos
inalterados em relagdo ao ultimo dia util.

3.3. Envio de Informacgdes Gerenciais

As informagdes de MtM sdo enviadas diariamente para a Geréncia, Riscos, Compliance e
Tesouraria da Instituicdo a fim apresentar a situagdo da carteira.

4. CRITERIOS METODOLOGICOS

As técnicas utilizadas seguem as normas legais estabelecidas e procedimentos comumente
utilizados na marcagdo a mercado obtidos de fonte independente, transparente e passivel de
auditoria.

4.1. Fontes de Pregos

Abaixo seguem as principais fontes externa para obten¢dao dos insumos para a apregamento de
produtos:

e ANBIMA —Titulos publicos federais e titulos privados.
e B3 -—Taxa CDI e indice DI, Mercados futuros, derivativos, agdes e opcdes.
e BACEN — Taxas de cambio.
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e Comissao de Valores Mobilidrios e Administradores de Fundos de Terceiros — Cotas
de fundos.

4.1.1. Convengao de Dias

A continuagdo se mostra os diferentes métodos de convengdo de dias utilizados
internacionalmente. No Brasil o método geral utilizado é util/252, no qual sé é considerado os
dias uteis entre duas datas.

e Método 30/360: toma-se o més como se tivesse 30 dias e uma base de calculo de 360
dias, ano comercial.

e Método Act/360: toma-se o més em dias corridos e uma base de cdlculo de um ano
comercial.

e Método 30/365: toma-se o més como se tivesse 30 dias e uma base de cdlculo de um
ano natural.

e Método Act/365: toma-se o més em dias corridos e uma base de cdlculo de um ano
natural.

e Método Util/252: toma-se o més em dias corridos e uma base de célculo de um ano
em dias Uteis.

4.1.2. Curva de Juros

Para o célculo da marcagao a mercado é utilizada a curva zero coupon representada pela curva
pré pro rata com base 252.

A curva prefixada constitui a estrutura a termos de taxa de juros prefixada em moeda nacional,
derivadas das taxas de ajuste dos contratos de DI Futuro negociados na B3. A taxa do CDI-Cetip
de 1 dia representa o primeiro vértice da curva (primeiro dia util). As taxas para os vértices fixos
constituidos pelos diversos vencimentos negociados na B3.

Para vencimento de fluxos entre os vértices previstos pelos contratos de futuros é realizada uma
interpolacdo exponencial pro-rata:

252
dup—du,) du,
{ du, durz1 dui\ "
DU, [ (1 +tx,)252
tx; =< (1 +tx,)252 - —

(1 + tx;)252

-1

Apds o ultimo contrato do futuro, as taxas sdo extrapoladas pelo método flat.
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4.1.3. Taxa SELIC

A taxa SELIC oficial é divulgada diariamente pelo Banco Central em seu site em D+1. Se a taxa
nao estiver disponivel em tempo habil para calcular as cotas é feita uma cotacdo com, pelo
menos, duas instituicdes e o agente custodiante.

4.1.4. Taxa CDI

A taxa CDI (DI-Over) é divulgada diariamente pela CETIP, apds o fechamento dos mercados e é
a fonte primdria da taxa utilizada. Se a taxa ndo estiver disponivel tempo suficiente para calcular
as cotas, é feita uma cotacdo formal com, pelo menos, trés instituicGes e o agente custodiante.
4.1.5. PTAX

As taxas PTAX de compra e de venda correspondem, respectivamente, as médias aritméticas

das taxas de compra e de venda apuradas pelo Banco Central a partir de consultar com o dealers
de cambio. O Bacen consulta os dealers em quatro momentos distintos (janelas) de alta liquidez.

5. MARCAGCAO A MERCADO

De forma a facilitar o entendimento dos procedimentos e o calculo da marca¢do a mercado,
algumas defini¢cbes sdo necessdrias:

r = taxa livre de risco definida pelo mercado

c = taxa contratada na operacdo ou definida por agente emissor
VE = valor de emissdao de um titulo

MtM = valor de mercado de um titulo

duicap) = prazo em dias Uteis contados da data a até a data b

dcicap) = prazo em dias corridos da data a até a data b

ts = data de inicio do contrato

t = data da marcac¢ao a mercado do produto

tm = data de maturidade do contrato

re = taxa de cupom cambial limpo da B3

cc = taxa contratada em ddlares
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5.1. Titulos Publicos

Os titulos publicos sdo titulos emitidos pelo governo federal para o financiamento da divida
publica ou para fins de politica monetaria. Hd hoje uma gama variada titulos publicos com
diferentes caracteristicas em termos de prazos, fluxos de pagamento e indexadores. O Banco
Honda se utiliza de titulos publicos federais em suas operagdes. A seguir, descreveremos a
metodologia de aprecamento dos titulos publicos em nossa carteira.

5.1.1. LTN - Letras do Tesouro Nacional

Titulo pré-fixado com pagamento de juros e resgate do principal no vencimento. Valor de
emissdo igual a RS 1.000,00 e rendimento definido pelo desagio sobre o valor de emiss3o. Tem
valor de mercado definido por:

1000

dui(ts’tm)

MtM =
(1+1)" 252

5.1.2. LFT - Letra Financeira do Tesouro

Titulo pds-fixado com pagamento de juros e resgate do principal no vencimento. Indexado a
taxa SELIC registrada entre a data de liquidacdo da compra e a data de vencimento do titulo,
acrescida, se houver, de agio ou desagio no momento da compra.

O prego unitdrio ao par é obtido pelo acimulo da taxa SELIC entre a data t até a data final t,,

tm 1
SELIC;\ @52
PUpar = PUemissao 1_[ (1 + 100 )

i=tg

Onde:

PUp, = prego unitario ao par

PUemissao = preco unitario de emissao do titulo,
SELIC; = taxa SELIC na data i.

O prego de mercado da LFT é obtido pela aplicagdo de desagio ao PUp,,, ou seja,

PUpar

(du(ts.tm)>
(1+1)\ 2

MtM =

Onde

PU = preco unitario ao par

i = taxa anual em porcentagem e

du = prazo em dias Uteis até o vencimento da operagao.

O modelo descrito acima é o mesmo para o calculo das LFT-A e LFT-B emitidas pelo Tesouro.
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5.1.3. NTN-B — Notas do Tesouro Nacional Série B

As Notas do Tesouro Nacional, série B— NTN-B sdo titulos emitidos pelo Tesouro Nacional com
rentabilidade vinculada a variagdo do IPCA, acrescida de juros pagos semestralmente e definidos
no momento da compra:

dugeg,ty

IPCA—y du
NA = 1000 - -IPCA™ (ts'm)
v IPCA,

Onde:

IPCA¢, € o IPCA publicado pelo IBGE no més de emissdo do titulo,

[PCA;_; é o IPCA publicado no més anterior a data da marcag¢do a mercado e IPCA o indice
publicado ou esperado para o periodo restante.

duy, ; = prazo em dias Uteis do inicio do més da marca¢do a mercado até a data de marcagéo a
mercado

duy,;, = prazo em dias Uteis do inicio até o final do més da marcagdo a mercado.

A partir do VNA, podemos calcular o valor de mercado do titulo da forma:

n_YNA- [(1 +oz— 1]

dumm

i=1 (1+4+r) 252

MtM =

5.1.4. NTN-F — Notas do Tesouro Nacional Série F
As Notas do Tesouro Nacional, série F — NTN-F sdo titulos publicos com rentabilidade prefixada
pela taxa interna de retorno (TIR) do fluxo de pagamentos dos cupons de juros e do desagio ou

agio sobre o valor nominal do titulo.

O valor futuro de um titulo é dado por:

1
n VNA- |+ oz -1 )
MtM = VN X

Au(ttm)

AUt ty) :
i=t (1+TIR) 252 (1 +TIR) 252

5.1.5. Operagdes Compromissadas

As operagOes compromissadas com lastro em titulos publicos pré ou pds-fixado constituem
operacdes de compra ou de venda com compromisso de revenda ou de recompra,
respectivamente. A forma de remuneragdo e a data de vencimento da operagao sao definidas
no ato da operagao.

O aprecamento de uma operagdo compromissada ocorre da seguinte maneira:
Valor MTM = Valor Inicial x [[%4(1 + Selic)ﬁ
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5.2. Titulos Privados
5.2.1. Letras Financeiras

Titulo prefixado, com ou sem pagamentos intermediarios (juros periddicos e/ou amortizacdes)
emitidos por instituicdes financeiras com taxas de juros pré-fixadas.
O valor futuro de um titulo é dado por:

dc
VF = VN - (1 + cpre )30

O valor marcado a mercado é expresso por:

VF
MtM =

du
(1+r)252

5.2.2. Certificado de Depésito Interbancario (CDI) Pré

Os Certificados de Depdsito Interbancario sao titulos que as instituicdes financeiras emitem, que
lastreiam as operacbes do mercado interbancdrio. Marcacdo a mercado é idéntica a dos CDBs.

dugegtm)

Vg - (1+0) 252

dugeem)

(1+r) 252

MtM =

5.2.3. Certificado de Depdsito Bancario/Recibo de Depésito Bancario (CDB/RDB) Pré-fixado

Titulo prefixado com fluxo Unico de pagamento cuja metodologia de precificacdo é dada pela
taxa de mercado e pelo spread de crédito. A taxa de mercado corresponde a taxa pré, obtida a
partir da curva de juros referente aos contratos de futuros de DI, provenientes da B3.

Tem prazo definido no momento da emissdo com resgate do principal e juros no momento do

vencimento.
du(ts'tm)

Vg - (14+c) 252

dueem)

(1+r) 252

MtM =

5.2.4. Certificado de Depdsito Bancario/Recibo de Depésito Bancario (CDB/RDB) e Letras
Financeiras (LF) - Ps-fixado indexado ao CDI

Sao titulos com pagamentos de juros indexado a um percentual do CDI. A operag¢do possui para
parcela decorrida da data t, até a data anterior a data de marcagdo a mercado t — 1. Outra
parcela, com prazo a decorrer, iniciando-se na data t até o vencimento T.
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A taxa CDI,j € a projegdo para a taxa no periodo futuro. Utiliza-se o valor da taxa pré pro-rata.

t-1
VF = Vg x 1_[ [((1+ coryzsz — 1) - %6CDi + 1]

i=tg
tm X
252
X 1_[ [((1 + CDlproj, )™ = 1) - %CDI + 1]
i=t

O valor de mercado da operacgao é obtido,

VF
{mmm, (@ + =z — 1) - %cpr + 1]}

MtM =

5.2.5. Debéntures Pés-Fixadas (indexadas ao CDI)

As debéntures poés-fixadas sdo titulos cujo fluxo de pagamentos de juros é indexado a um
percentual do CDI (maior que 100%) ou ao CDI mais uma taxa pré-fixada (spread). Fonte
Primaria de Dados: curva de juros em reais (curva pré-fixada), histérico de CDIs divulgados pela
CETIP e taxas indicativas fornecidas pela ANBIMA. A marcacdo da debénture é realizada
descontando o seu fluxo de pagamentos projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida
do spread de mercado. O prego é calculado pela seguinte formula

t-1

VF = Vg x 1_[ (@ +cpipzz — 1) - %cpr+ 1] {-
i=ts

1

tm
: 1_[ [((1 + CDlproj, )™ = 1) - %CDI + 1]
i=t

O valor de mercado da operagao é obtido

VF

MtM = M= [(@+rym2 - 1) - %D + 1))

5.2.6 CDC (crédito direto ao consumidor)

Os CDC s3ao uma modalidade de crédito pessoal em Reais para o financiamento de bens em
servigos. O valor da marcagdo é feito da seguinte maneira:
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v 1 AU tg,tm)
. + 252
MM = g ( ;3)
U(ttm)
(1+r) 252

5.2.7 Empréstimos em Reais e Délar

Os empréstimos sao liberagdes de crédito para pessoas fisicas ou juridicas em reais ou délares.
O processo de aprecamento para Reais é dado por:

du(egtm)

Vg - (1+c) 252

dugeen)

(1+r) 252

MtM =

Para o caso do aprecamento em délares o processo é dado por:

Vg - (cc*%+1)

MtM = -
(rc+3g5+1) * PTAX,

5.3. Derivativos

Derivativos sdo instrumentos financeiros cujo preco de mercado deriva do pre¢co de mercado de
um bem ou de outro instrumento financeiro. Possuem liquidagdo em uma data futura e tem
como principal objetivo a prote¢ao — hedge — contra eventuais perdas no ativo ou instrumento
financeiro de referéncia. O mercado de Derivativos estd segmentado em mercado de futuros,
mercado a termo, mercado de opgdes e mercado de swaps.

5.3.1. Swap

O swap é um contrato derivativo no qual as partes trocam os indexadores de operagoes,
denominados “pontas”, ativas e passivas sem trocar o principal. No vencimento, é feito o ajuste
financeiro da diferenca entre os indexadores aplicados sobre o principal.

Cada “ponta” da operagao é precificada individualmente. O valor de mercado de um Swap é
calculado através da diferenga entre o valor de mercado da ponta ativa e o valor da ponta
passiva.

5.3.1.1. Ponta pré-fixada

A marcac¢do a mercado da ponta pré-fixada é feita com base na curva de juros pré-fixado definida
no item 4. O calculo do MtM é dado por



BANCO HONDA - PRUDENCIAL POLITICA
_— Data de Emisséo: Pagina:
Criacdo do Manual 02/2024 1914
Departamento Emitente: Assunto:
Gestdo de Riscos Manual de Marcacdo a Mercado
AU (tg,tm)
VP - (1+c) 252
MtMpré = e
(1+7r) 252

5.3.1.2. Ponta indexada ao délar
Os swaps indexados a varia¢do da taxa de cambio do délar norte-americano (USD) sdo marcados
a mercado pela curva de cupom cambial, interpolada a partir dos contratos futuros de cupom

cambial limpo da B3.

O valor futuro de um dado fluxo de pagamento do swap cambial é obtido através da expressao

dg;
VF; = Vg <1 +¢ 3‘25’”)

O valor de mercado do swap é obtido através de

N
PTAX,_, VF;

~ PTAX, Ui
0 i=k (1 + r) 252

Para k| dcjee,) > 0,
Onde:
c; = cotagdo do dodlar para a maturidade i obtida da curva de ddlar,

PTAX;_; = PTAXdo dia anterior a data de marca¢do a mercado,
PTAX,-; = PTAXdo dia anterior a contratacdo do swap e
N = Numero de fluxos de caixa.

5.4. Fundos de Investimento

Os fundos de investimentos sdo representados pelos fundos em direitos creditérios (cotas
subordinadas em FIDC) e aplicagdo em cotas de fundos de investimentos abertos.

Os fundos de direitos creditdrios sdao representados pelo Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Auto - Honda (FIDC Auto Honda) com a finalidade exclusiva de compra de recebiveis
originados pela Honda Automodveis do Brasil Ltda e o Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Moto - Honda (FIDC Moto Honda) com a finalidade exclusiva de compra de recebiveis
originados pela Moto Honda da Amazonia Ltda.

Para os Fundos de Investimentos citados serdo utilizados os valores divulgados pelo
Administrador do Fundo.
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